ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
SANTA ALBERTINA — IPRESA.

Aos quatorze dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e trés, as 13h30min, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Santa Albertina, localizado na Rua Armindo Pilhalarmi, 1.121,
1° andar, Centro, nesta cidade, foi realizada a reuniao com os membros do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva, Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Municipal
de Santa Albertina - IPRESA, com o objetivo de avaliar o cenario econémico do Pais e seus
reflexos, analisando o cenario macroeconémico de curto prazo e as expectativas de mercado,
relatar e avaliar a situacdo financeira do IPRESA, mediante a distribuicdo de copia do
balancete da receita e da despesa do més de agosto de 2023, distribuir, relatar e avaliar o
Relatério Analitico dos Investimentos em agosto de 2023, decidir sobre a aplicagdo dos
recolhimentos previdenciarios da competéncia agosto/2023 (cujo vencimento se deu em
13 de setembro de 2023), considerando que valores serao transferidos para o pagamento
das despesas administrativas, e do pagamento da parcela n® 32 do Termo de Acordo de
Parcelamento e Confissdao de Débitos Previdenciarios — Acordo CADPREV N° 0096/2021, em
funcdo da aprovacdo da Lei n°1.160 de 15 de dezembro de 2020 e alteracdo trazida pela Lei
n°® 1.167 de 13 de janeiro de 2021, que autoriza o parcelamento de débitos oriundos das
contribuigdes previdenciarias patronais devidas e ndo repassadas pelo Municipio de Santa
Albertina ao IPRESA, das competéncias mar¢o/2020, abril/2020, maio/2020, junho/2020,
julho/2020, agosto/2020, setembro/2020, outubro/2020, novembro/2020, dezembro/2020 e 13°
salario/2020 em até 60 (sessenta) parcelas mensais, apresentacdo dos relatérios ALM,
reforcar o alerta sobre a necessidade da Nova Certificagdo dos membros do Conselho
Deliberativo e do Conselho Fiscal. Deu-se inicio a reunido constatando-se a presenca dos
seguintes membros do Comité de Investimentos: Marcia Cristina Manfrenato Cassim, Silmara
Porto Penariol e Sirlene Branicio Latorre, Diretoria Executiva: Marcia Cristina Manfrenato Cassim,
Silmara Porto Penariol e Taize Gavioli da Silveira Gongalves, Conselho Deliberativo: Ellen Sandra
Ruzza Poliseli, Osmar Games Martins, Sirlene Branicio Latorre, Carlos César de Oliveira e Edson
Pinheiro e do Conselho Fiscal: Eliana Pereira Chumilhas, Gislaine Fernandes da Silva e Sénia
Aparecida Fiorilli. Para dar inicio, observando as resenhas econémicas: INTERNACIONAL Estados
Unidos Inflagdo Um dos dados referentes ao més de agosto de 2023 mais aguardados da economia
mundial foi divulgado recentemente na segunda semana do més de setembro de 2023, o CPI
(Consumer Price Index). Este indicador sempre cumpre um papel muito importante para as decisdes
de politica monetéaria do banco central americano, e nos ultimos meses esse papel ganhou ainda
mais notoriedade. Em especial, esse dado de agosto se mostra como ainda mais sensivel, pois é
uma das principais métricas a serem observadas pelo FOMC (comité de politica monetéaria
americana) para a tomada de decisdo de manutencdo ou aumento da taxa basica de juros nos dias
19 e 20 de setembro. Conforme relatado pelo departamento do trabalho americano, além da
gasolina, outro bem que puxou para cima do indice foi o setor de habitagdo que registrou uma
elevagéo de precos pelo 40° més consecutivo, subindo 0,3% no més. Como destaque, obtivemos
registros de alta também no indice de seguros veiculares, nos indices de tarifas aéreas, cuidados
pessoais, veiculos novos, entre outros. Por sua vez, o nucleo do CPI veio de 0,3% em agosto e 4,3%
na janela de 12 meses, em linha com a expectativa de 0,2% e 4,3% respectivamente. Esses dados
mostram uma inflacdo ainda resiliente, porém em trajetérias de reducéo em direcdo & meta que é
de entorno dos 2%. Essa busca para trazer a inflacdo para dentro da meta é crucial para que o
presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, possa adotar uma postura menos hawkish
(contracionista) na sua conducgdo de politica monetéria. Até o presente momento, a taxa de juros
americana permanece na janela entre 5,25% e 5,5% ao ano, e o mercado se mostra com opinides
divididas entre mais uma elevacao de 25 pontos base, ou manutencédo da taxa nos patamares atuais.
A decisdo sera tomada na quarta-feira, 20 de setembro. Taxa de Juros — Estados Unidos Fonte:
https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate PMI Parte do reflexo dessa postura mais
cautelosa do Powell é sentido por setores de todo o mercado, o recém-divulgado PMI de servi¢os



de agosto americano retratou uma pontuagéo de 50,5 ante 52,3 de julho. No site da S&P Global, o
seu economista-chefe Chris Williamson, realizou uma publicagdo em nota tratando inclusive do
crescimento da possibilidade de estagflacdo, uma inflagdo em patamares elevados somado a uma
estagnacao econémica. No mercado acionario, os destaques vao para o indice Nasdaqg que passou
por um més de agosto de muita volatilidade, porém vem desde o inicio do ano registrando uma alta
gue supera os 37% impulsionado principalmente pelas empresas de tecnologia ligadas ao setor de
Inteligencia Artificial, como a popular empresa Nvidia. indice Nasdag: J4 o S&P, no ano vem
superando os 17%, tendo em agosto, se tornado volatil principalmente pela preocupacéao pelo ritmo
dos juros futuros. indice S&P 500: Zona do Euro Inflagio Em agosto, o velho continente registrou a
mesma taxa de aumento de precos do més anterior, em 5,3%, ainda longe da meta do Banco Central
Europeu de 2% em média, e um pouco acima da projecao de 5,1% do mercado. CPIl — Zona do Euro:
Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi. Juros Através principalmente dos
resultados dos indices de inflacdo, ndo havia um pleno consenso de mercado quanto aos proximos
passos de politica monetaria a ser adotada pelo Banco Central Europeu sob comando de Christine
Lagarde. A divisdo de opinido estava entre uma manutencdo da taxa de juros ainda no patamar de
até 4,25% ao ano, ou na possibilidade de um aperto ainda maior de mais 25 pontos base alcangando
4,5% ao ano. Posteriormente, na reunido realizada na quarta feira 14 de setembro, a decisdo do
BCE foi da elevacdo da mesma, para a janela de 4,25% até 4,5% ao ano. O setor industrial, ainda
gue em uma medi¢do superior ao més de julho, ainda evidencia um pessimismo que paira sobre o
velho continente. Os niumeros manufatureiros vieram em 43,5 em agosto, ante 42,7 em julho. PMI
industrial — Zona do Euro: Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi O PMI
de servicos da mesma regido também veio no menor patamar desde fevereiro de 2021, os paises
que vieram com 0s numeros mais baixos foi a Franca e a Alemanha. E apesar da melhora de
expectativa do setor industrial, a consolidacdo do PMI composto foi puxado levemente para baixo
dado a queda de expectativa do setor de servigcos. O indice composto de agosto fechou em 51,7
pontos versus 51,9 de agosto. PMI composto - China: Fonte:
https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi Brasil Inflacdo O mercado reagiu positivamente
com o resultado do IPCA vindo abaixo do esperado. A proje¢éo era de 0,28% no més enquanto a
medicao veio de 0,23%. IPCA mensal — Brasil: Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-
rate-mom Em termos anuais, o resultado foi de 4,61% versus 3,99% do més anterior e abaixo da
projecéo de 4,67%. IPCA anual — Brasil: Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi O
destaque, como projetado pelo mercado, foi do setor de habitacdo que registrou alta de 1,11% por
conta do aumento do preco de energia elétrica residencial (4,59%) apés o0 encerramento dos
descontos provenientes da hidrelétrica de Itaipu. Outro fator em atencdo foi para o preco dos
combustiveis que marcou outra alta apds o reajuste da gasolina (1,24%) e Oleo diesel (8,54%)
realizado pela Petrobras. Somado ao reajuste da gasolina, o setor automotivo passou também por
uma reprecificacdo dos automoveis apés o fim dos incentivos fiscais do governo. Um dos grupos
responsaveis por puxarem para baixo o indicador foi o de alimentos (-0,85%) que ainda sente 0s
efeitos da safra extraordinaria que o pais teve no segundo trimestre. O nlcleo médio calculado foi
de 0,28% em agosto ante 0,18% em julho, em termos anuais, o numero é de 5,22%. ApOs pesquisa
da Fundacéo Getulio Vargas, o IGP-DI de agosto foi de 0,05% versus uma deflacdo de -0,4% de
julho, acumulando -5,30% em 2023, e -6,91% anualmente. PMI Em agosto, tivemos uma leve
melhora nas proje¢cBes do setor de servicos com uma pontuacdo de 50,6 ante 50,2 de julho. Essa
melhora foi a primeira expansdo desde abril do mesmo ano, e apds consecutivas expansdes do
setor de servigos nacional. PMI servigos - Brasil: Fonte:
https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi O setor industrial também permaneceu no campo
neutro, ainda que de forma timida, porém sinalizando uma visdo um pouco mais otimista do que
viamos desde outubro de 2022. A projecao de mercado era de 47,2 pontos, porém o resultado do
més fechou em 50,1. Essa melhora se deu por um aumento de pedidos, de contratacdes no setor e
de producédo do setor apesar da queda de pedidos internacionais. PMI industrial — Brasil: Fonte:
https://tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi  Na consolidacdo, o PMI composto
reapareceu no campo positivo aos 50,6 pontos em agosto, apés permanecer no més de julho em



49,6 pontos. PMI composto — Brasil: Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi
Céambio No ultimo dia de cotagdo, a ddlar comercial de compra fechou na média de R$ 4,9213,
enquanto o de venda fechou em R$ 4,9219. O cambio comeca a dar sinais de certa instabilidade,
ainda que pairando abaixo dos R$ 5,00 por conta da reducgédo do diferencial de juros em relacdo a
economia norte americana. A moeda norte americana vem exercendo pressao nao somente sob o
real brasileiro, mas sob a maioria das moedas estrangeiras. E importante reforcar que uma vez que
o délar € a moeda de comercio internacional, o aperto monetario do FED implica indiretamente um
aperto monetario para o restante dos paises. Bolsa Outro responsavel por essa depreciacdo da
moeda local se deve por conta da queda do mercado acionario local dominado pela incerteza da
trajetéria fiscal do Brasil. O IBOVESPA caiu -1,53% no dia aos 115.742 pontos, com perdas
acumuladas de 5,05% no més. IBOVESPA - 2023: Como citado, durante o0 més de agosto, a
incerteza quanto a entrega do planejamento orcamentario para o ano seguinte cobriu o mercado
doméstico com preocupacfes. Renda Fixa Nos indices ANBIMA, destacou-se o IMA-B 5 que
registrou uma variacdo de 0,65% no més, seguido pelo IMA-GERAL com 0,59%. Com oscilagéo
negativa no més (-0,42%), o IMA-B ainda acumula uma variagao muito expressivamente positiva no
ano (11,84%). Com maior oscilagéo, o IMA-B 5+ registrou queda de -1,37% no més. Quanto aos
préfixados, o destaque do més foi o IRF-M 1 com 1,11% no més, e para o IRF-M com 0,74% em
linha com os 0,58% de ganho do IRF-M 1+ no més. No ano, eles acumulam 11,43% e 12,99%
respectivamente. Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacdo de 0,86%
no més e 12,04% no ano enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve 0,845 no més e 8,66% no ano.
CONCLUSAO E PERSPECTIVAS Conforme pontuado por especialistas, no Brasil, os dados de
inflacdo de setembro como IPCA-15 e o IGP-M seréo divulgados no final do més, com expectativa
de continua desaceleragéo gradual. Dados da divida publica como o déficit orgamentario e a divida
em relagdo ao PIB também estardo no radar dos investidores, pois a capacidade do governo em
pagar a sua divida € uma preocupacdo consideravel e afeta negativamente os mercados. A
divulgacéo da taxa final de crescimento do PIB dos Estados Unidos sera realizada no final do més,
no dia 28 de setembro. Além disso, é valido atencdo quanto a publicacdo do Core PCE, o deflator
de consumo norte-americano, que trara os numeros do nucleo de inflacdo. Nele, serd possivel
analisar se a inflagdo continuara em ritmo de desaceleracdo e sera essencial para prever 0s
proximos passos do FED em relagdo a politica monetaria. Na China, o mercado aguarda
atentamente a divulgacéo do PMI Industrial no final do més. Este serd um importante indicador para
saber se a economia chinesa esta se recuperando e se sera possivel chegar aos patamares pré
pandemia. Além disso, os mercados estdo atentos aos proximos passos de politica monetaria. Na
agenda, temos a decisao de juros pelo PBOC (China) no dia 19 de setembro, na quarta feira teremos
a decisdo tanto do Federal Reserve (EUA) quanto do Bacen (Brasil), na quinta feira o BoE
(Inglaterra), e na sexta o BoJ (Japéo). Com o protagonismo, é dividida a opinido dos analistas quanto
ao FED realizar a manutencéo da taxa no atual patamar, ou realizar mais um incremento de 25
pontos base. Ja no Brasil, é praticamente consenso a reducao de 50 pontos base do Bacen, e além
da decisé@o em si, é valido acompanhar o comunicado posterior a divulgagéo, em que seré possivel
palpar o viés que culminou na decisdo tomada. Em seguida, foi relatada a situagao financeira do
IPRESA, mediante a distribuicdo de cdpia do balancete da receita e da despesa referente ao
més de agosto/2023 aos presentes, o qual foi avaliado e aprovado. Foi distribuido, relatado e
avaliado o Relatorio Analitico dos Investimentos em agosto de 2023, onde se verificou que a
carteira de investimentos estd devidamente enquadrada, nos termos da Resolucdo n°
4.963/21, expedida pelo Banco Central do Brasil, e suas alteracdes posteriores. Foi observado que
no més de agosto/2023, com os esforgos, com a diversificacdo da carteira e metodologia de
mitigacdo de riscos, a meta atuarial ndo foi atingida, sendo que o retorno do més foi de -0,05%
contra 0,68% da meta. Tivemos no ano uma rentabilidade de 9,01%, contra a meta anual de 6,66%.
Seguindo foi apresentado os relatérios do ALM, relativo ao més de agosto de 2023, onde a
aplicacdo do Estudo ALM, esta sob analise, a fim de diversificar a carteira de investimentos.
Seguindo, foi avaliada e definida a aplicacdo dos recolhimentos previdenciarios da
competéncia agosto/2023 (cujo vencimento se deu em 13 de setembro de 2023), e da parcela



n° 032 do parcelamento aprovado pela Lei n° 1.160 de 15 de dezembro de 2020 e alteracé&o
trazida pela Lei n® 1.167 de 13 de janeiro de 2021. Avaliando o cenério, ficou decidido por
unanimidade que os valores decorrentes do acima descrito serdo utilizados para fins de transferéncia
para conta corrente onde séo efetuados os pagamentos das despesas administrativas e o restante
devera ser aplicado no fundo SANTANDER IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA,
tendo-se em vista o0 comportamento do mercado financeiro, cuja analise recomendou investimentos
neste fundo, haja vista ser uma estratégia que busca proteger a carteira de investimentos contra
oscilacdes bruscas no preco dos ativos, em ambiente de aversdo a risco de mercado, tendo em
vista que o objetivo do fundo busca superar o IPCA no longo prazo, estando o referido fundo apto
para receber investimentos do IPRESA, considerando também que os beneficios previdenciarios do
Instituto sdo pagos com o resgate dos valores desse fundo, portanto necessario alocar valores no
mesmo, o qual conforme ja comentado acima, é considerado um investimento de baixa volatilidade
e que também esta devidamente credenciado. Seguindo, foi reforcada a necessidade de
Certificagcdo dos membros do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal, que por hora estdo
se preparando para as provas, com o material distribuido no curso preparatdrio. Em seguida
o Comité de Investimentos deu ciéncia do teor da reunido a Diretoria Executiva e ao Conselho
Deliberativo na presenga do Conselho Fiscal, os quais ratificaram as decisbes tomadas.
Continuando ficou definido que a préxima reunido ordinaria do Comité de Investimentos se dara
em 11 de outubro de 2023, as 13h30min. Em seguida a secretaria agradeceu a participacao dos
membros envolvidos, dando por encerrada a presente reunido. Nada mais havendo a tratar eu
Marcia Cristina Manfrenato Cassim, Secretéria, lavrei a presente ata, que apds lida achada
conforme e aprovada, vai assinada por mim e por todos os presentes.

Santa Albertina, 14 de setembro de 2023
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